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9%. И также не стоит забывать, что в перечне инновационных проектов встречаются и проекты 

разделов А и N – «Сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство» и «Здравоохранение и предо-

ставление социальных услуг», хоть их доля и незначительна, около 2-4%. 

 
 

Рисунок 1 – Удельный вес видов экономической деятельности 

 

Исходя из выше представленных данных, можно сделать следующие выводы: 

1. Лидирующую позицию (76%) в Кузбасском технопарке занимают  разрабатывающи-

еся проекты и проекты, касающиеся обрабатывающего производства (Раздел D); 

2. Около 94% долгосрочных проектов ждут своих инвесторов; 

3. Исследования показывают, что инновационная деятельность  предприятий Кемеров-

ской области пока на невысоком уровне. Инновационный потенциал используется в очень ма-

лом объеме.  

4. Правительством принимаются усилия для формирования у хозяйствующих субъек-

тов стимулов к инновациям. 
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Денежно-кредитная политика является одним из главных звеньев экономической поли-

тики государства и представляет собой систему целей, методов и инструментов денежно-кре-

дитного регулирования, разработанных Центральным банком совместно с Правительством, 
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для обеспечения необходимых условий в денежно-кредитной сфере в целях развития нацио-

нальной экономики. Денежно-кредитная сфера оказывает серьезное воздействие на текущее 

состояние и перспективы развития экономики, воспроизводственный процесс и темпы эконо-

мического роста, инвестиционную активность и эффективность производства, занятость и 

уровень жизни населения, внешнеэкономические связи. 

Механизм влияния денежно-кредитной политики на состояние экономики достаточно 

сложен. Поэтому центральные банки в процессе принятия решений относительно денежно-

кредитной политики рассматривают три группы показателей: конечные цели, определяющи-

еся глобальными макроэкономическими показателями; промежуточные (операционные) цели 

или ориентиры, а также методы и инструменты, представляющие собой совокупность мер по 

достижению поставленных целей. 

Конечные цели денежно-кредитной политики непосредственно связаны с задачами эко-

номической политики в целом и представляют собой поддержание стабильности цен, стоимо-

сти национальной валюты на внутреннем и внешних рынках, сдерживание инфляционных 

процессов. Главной целью единой государственной денежно-кредитной политики является 

обеспечение ценовой стабильности, что означает достижение и поддержание устойчивой низ-

кой инфляции. Ценовая стабильность необходима для повышения и сохранения на высоком 

уровне благосостояния российских граждан, что является конечной целью государственной 

экономической политики.  

Для достижения установленной законодательством цели денежно-кредитной политики 

по обеспечению ценовой стабильности Банк России, как и планировалось ранее, завершает 

многолетний переход к режиму таргетирования инфляции. В последние годы удалось достичь 

определенных успехов в снижении инфляции. Однако в этом году она значительно ускорилась 

из-за действия ряда непредвиденных факторов. Прежде всего значительное влияние на цены 

оказало ослабление рубля. Кроме того, к повышению инфляции привели введение внешнетор-

говых ограничений в августе 2014 года и неблагоприятная конъюнктура на рынках отдельных 

продовольственных товаров. За 2014 год инфляция в России составила 11,4% против 6,5% в 

2013 году, 6,6% в 2012 году, 6,1% в 2011 году и 8,8% в 2010 и 2009 годах. Последний раз 

двузначная инфляция по итогам года в РФ была зафиксирована в 2008 году (тогда она соста-

вила 13,3%). 

Итоговые цифры за 2014 год более чем в два раза превысили официальный таргет ЦБ 

по инфляции на 2014 год. Банк России в начале года планировал удержать инфляцию в преде-

лах 5%. 

Взрывной рост потребительских цен стал наблюдаться с середины декабря после де-

вальвации рубля. В результате за неделю с 16 по 22 декабря инфляция разогналась до 0,9% - 

максимального недельного роста с того момента, как Росстат стал публиковать данные о не-

дельной инфляции в 2008 году. Данных за последнюю неделю декабря Росстат не приводит, 

но, судя по всему, недельная инфляция осталась примерно на таком же рекордном уровне. 

Согласно данным Росстата, продовольственные товары в декабре 2014 года подоро-

жали на 3,3%, а в целом за 2014 год - на 15,4% (7,3% в 2013 году). Рост цен на непродоволь-

ственные товары в декабре равнялся 2,3%, а за год - 8,1% (4,5% в 2013 году). Услуги в декабре 

подорожали в среднем на 2,2%, а за 2014 год - на 10,5% (8,0% в 2013 году). 

В 2015 году, по мнению экономистов, инфляция останется на двузначном уровне и со-

ставит 10,9% (согласно консенсус-прогнозу "Интерфакса", подготовленному в конце декабря). 

При этом в I квартале 2015 года инфляция в годовом выражении продолжит расти и может 

достигать 13-15%, но со II полугодия ожидается снижение годовых показателей. 

 Банк России оказывает влияние на процессы ценообразования с временным лагом, по-

этому цель по инфляции должна устанавливаться на среднесрочную перспективу. Целью де-

нежно-кредитной политики является снижение инфляции до 4% в 2017 году и дальнейшее ее 

поддержание вблизи указанного уровня. Постоянная цель установлена с учетом структурных 

особенностей российской экономики и динамики инфляции в странах – торговых партнерах 

России и является достижимой на трехлетнем горизонте. 



164 
 

Цель по инфляции определена для индекса потребительских цен (ИПЦ), измеренного 

за месяц по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года. Данный показатель 

характеризует изменение стоимости набора товаров и услуг, потребляемых средним домохо-

зяйством, и позволяет оценить масштаб воздействия роста цен на благосостояние населения. 

ИПЦ является наиболее понятным и широко используемым субъектами экономики индикато-

ром инфляции, поэтому его динамика вносит значимый вклад в формирование инфляционных 

ожиданий. Для анализа ситуации в экономике и при принятии решений по денежно - кредит-

ной политике Банк России также использует другие показатели инфляции, например, базовую 

инфляцию, индекс цен непродовольственных товаров без учета бензина, базовую инфляцию 

без учета продовольственных товаров, индекс цен производителей промышленной продукции.  

Для наглядности приведем данные индекса потребительских ценна товары и услуги в 

РФ в 2010-2014 гг.  

Из таблицы мы видим, что цены на товары и услуги в 2011-2013 годах оставались ста-

бильными, а на конец 2014 года произошло изменение на 2,1%. 

Изменение индекса потребительских цен оказывает серьезное влияние на процентные 

ставки и, соответственно, цену заимствований и кредитования. Существенное повышение ин-

декса приводит также к удешевлению облигаций, а снижение темпов роста показателя – наобо-

рот, к их подорожанию. Кроме того, индекс потребительских цен влияет на принятие решения 

об изменении учетной ставки (ставки рефинансирования) центральными банками.  

Ставка рефинансирования ЦБ РФ — размер процентов в годовом исчислении, подле-

жащий уплате ЦБ РФ за кредиты, которые он предоставил кредитным организациям. Эти кре-

диты являются рефинансированием временной нехватки финансовых ресурсов. Поэтому, че-

рез такие кредиты обеспечивается регулирование ликвидности банковской системы при недо-

статке у кредитных организаций средств для осуществления кредитования клиентов и выпол-

нения принятых на себя обязательств.  

 

Таблица 1 – Индексы потребительских цен на товары и услуги по Российской Федера-

ции в 2010-2014 гг. 

 

К концу 

предыдущего 

месяца, % 

2010 2011 2012 2013 2014 

Январь 101,6 102,4 100,5 101,0 100,6 

Февраль 100,9 100,8 100,4 100,6 100,7 

Март 100,6 100,6 100,6 100,3 101,0 

Апрель 100,3 100,4 100,3 100,5 100,9 

Май 100,5 100,5 100,5 100,7 100,9 

Июнь 100,4 100,2 100,9 100,4 100,6 

Июль 100,4 100,0 101,2 100,8 100,5 

Август 100,6 99,8 100,1 100,1 100,2 

Сентябрь 100,8 100,0 100,6 100,2 100,7 

Октябрь 100,5 100,5 100,5 100,6 100,8 

Ноябрь 100,8 100,4 100,3 100,6 101,3 

Декабрь 101,1 100,4 100,5 100,5 102,6 
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Денежно-кредитная политика влияет на инфляцию, прежде всего через процентные 

ставки. Стремясь ограничить свое вмешательство в процесс ценообразования на финансовом 

рынке, при проведении денежно-кредитной политики Банк России оказывает непосредствен-

ное воздействие только на наиболее краткосрочный сегмент денежного рынка. Для достиже-

ния цели по инфляции Банк России на основе макроэкономического прогноза устанавливает 

уровень ключевой ставки, который отражает направленность денежно-кредитной политики. 

Операционной задачей денежно-кредитной политики является сближение ставок сегмента 

«овернайт» денежного рынка с ключевой ставкой. В связи с этим Банк России продолжит со-

вершенствовать систему инструментов и будет повышать осведомленность кредитных орга-

низаций о проводимых операциях и о работе механизма усреднения обязательных резервов.  

Совет директоров Банка России 30 января 2015 года принял решение снизить ключевую 

ставку c 17,00% до 15,00% годовых, учитывая изменение баланса рисков ускорения роста по-

требительских цен и охлаждения экономики. Принятое 15 декабря 2014 года Банком России 

решение о резком повышении ключевой ставки привело к стабилизации инфляционных и де-

вальвационных ожиданий в той мере, в какой рассчитывал Банк России. Наблюдаемый 

всплеск инфляции вызван ускоренной подстройкой цен к произошедшему ослаблению рубля 

и носит ограниченный во времени характер. В дальнейшем инфляционное давление будет 

сдерживаться снижением экономической активности. По прогнозу Банка России, темп приро-

ста потребительских цен снизится до уровня ниже 10% в январе 2016 года. 

Ставки денежного рынка воздействуют на другие процентные ставки в экономике и 

цены финансовых активов, а также на динамику валютного курса, что в свою очередь опреде-

ляет решения экономических агентов относительно потребления, сбережения и инвестиций и 

в конечном итоге вносит вклад в формирование темпов роста цен. Таким способом смягчение 

или ужесточение денежно-кредитной политики транслируется в экономику. Банк России при-

нимает решения по вопросам денежно-кредитной политики на основе среднесрочного макро-

экономического прогноза и оценки рисков для достижения цели по инфляции.  

Необходимым условием эффективного управления процентными ставками является от-

каз от регулирования курса рубля к иностранным валютам. В рамках нового режима Банк Рос-

сии откажется от проведения операций на внутреннем валютном рынке в целях воздействия 

на валютный курс, за исключением случаев, когда это необходимо для поддержания финансо-

вой стабильности. Помимо повышения управляемости ставок денежного рынка переход к ре-

жиму плавающего курса приведет также к уменьшению чувствительности экономики к внеш-

ним шокам, адаптация к которым будет происходить за счет изменения валютного курса.  

Важную роль в формировании инфляции играют ожидания экономических агентов от-

носительно ее дальнейшего изменения, а также динамики краткосрочных процентных ставок 

и других экономических индикаторов. Проведение Банком России активной информационной 

политики позволит снизить инфляционные ожидания и повысить эффективность мер де-

нежно-кредитной политики. Регулярное раскрытие информации о целях деятельности Банка 

России и содержании принимаемых им мер, а также разъяснение широкой общественности 

характера инфляционных процессов в России и результатов денежно-кредитной политики 

способствует улучшению понимания и повышению доверия к действиям Банка России.  

Наряду с ценовой стабильностью Банк России также обеспечивает стабильное функци-

онирование и развитие банковского сектора, финансового рынка и платежной системы. Дан-

ная цель и цель по инфляции являются равнозначными и в долгосрочной перспективе взаимо-

дополняющими. В частности, стабильная работа финансовой системы рассматривается Бан-

ком России как необходимое условие реализации государственной экономической, в том 

числе денежно-кредитной политики. Полномочия Банка России как мегарегулятора позво-

ляют ему сочетать меры денежно-кредитной политики с мерами в области банковского регу-

лирования и регулирования финансового рынка и более эффективно добиваться целей. В от-

дельных случаях, когда их одновременное достижение затруднено, Банк России принимает 

решения в зависимости от ситуации на основе анализа рисков и оценки долгосрочных послед-

ствий их реализации.  
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Так же, считаю важным, упомянуть о внешнем долге (государственный и корпоратив-

ный), так как они являются важными элементами национальной и мировой экономики. Внеш-

ний долг страны образуется в результате притока в нее иностранного ссудного капитала. Об-

щая величина этого долга в мире в 2014 г. составила 7,4 трлн. долларов. И это не считая внеш-

него долга развитых стран (они могут погашать его своей собственной валютой и поэтому 

формально не имеют внешнего долга), хотя если попробовать его подсчитать, то он окажется 

огромным – только у стран ЕС внешний долг превышает 16 трлн. долл., у США он близок к 

17 трлн. долл., а всего около 63 трлн. долл.  

В нынешнем году российским банкам и компаниям придется заплатить 128 млрд. дол-

ларов по внешним долгам, в том числе 108 млрд. по основному долгу, и 20 млрд. процентов, 

говорится в статистике, опубликованной на сайте Банка России. При этом российские компа-

нии должны выплатить 85 млрд. долларов, а отечественные банки - 43 млрд. 

Однако, как успокаивает Центробанк, пик платежей по зарубежным долгам уже прой-

ден в конце прошедшего года: в декабре российские должники направили на выплаты 33 

млрд., а общие платежи в четвертом квартале составили 67 млрд. долларов. 

По последним данным Центробанка, общий размер внешнего долга России на 1 октября 2014 

года составлял 679 млрд. долларов, из которых государство должно было иностранцам не-

много: правительство задолжало 49 млрд., а Банк России – всего 15,5 млрд. долларов. Значи-

тельная доля внешнего долга страны приходилась на банки – 129 млрд., и другие предприятия 

отечественной экономики — 422 млрд. долларов. Правда, этот так называемый «корпоратив-

ный долг», на самом деле тоже в основном относится к государству – принадлежит государ-

ственным и квазигосударственным компаниям. Но, как подсчитали в Центробанке, к началу 

2015 года он стал значительно меньше. 

Совокупный внешний долг России (государственный и корпоративный) в 2014 году 

снизился на 17,7% — с 728,864 млрд. долларов до 599,497 млрд. долларов, сообщает 

ЦБ России. В итоге, на начало 2015 года внешний долг России находится примерно на уровне 

1 октября 2012 года, и нет сомнения, что в условиях фактического прекращения внешнего 

кредитования он будет сокращаться дальше, повышая устойчивость российской экономики. 

При этом уменьшались все составляющие внешнего долга - и госдолг, и банковские 

долги, и долги других компаний. В результате, внешний долг России, сжавшись за 2014 год с 

35% до 28% ВВП, наконец, вернулся в «зону безопасности», менее 30% ВВП. 

Казалось бы, это хорошо, однако в России снизились не только внешние долги, но и ее 

золотовалютные запасы. По данным Центробанка, международные резервы нашей страны за 

2014 год сократились с 509 до 379 млрд. долларов. Сейчас величина золотовалютных запасов 

России почти вдвое меньше, чем ее зарубежные долги, а в прошлый кризис – в 2009 году все 

было наоборот. 

При проведении денежно-кредитной политики задачей Банка России также является 

развитие механизмов взаимодействия с федеральными органами исполнительной власти в об-

ласти тарифного регулирования, налоговой политики, информационной политики. Меры Пра-

вительства Российской Федерации, направленные на обеспечение сбалансированности бюд-

жета и создание условий для последовательных структурных изменений, также вносят свой 

вклад в успешность денежно-кредитной политики. Вместе с тем ценовая стабильность и, как 

следствие, невысокие долгосрочные процентные ставки позволят улучшить бюджетное пла-

нирование, обеспечить устойчивость государственных финансов, будут способствовать эф-

фективной государственной экономической политике и росту благосостояния граждан. 

С другой стороны жесткая кредитно-денежная политика и высокие процентные ставки 

могут привести к снижению темпов экономического роста. Особенно в условиях финансовой 

и технологичной изоляции российских предприятий. Решение проблемы заключается в ком-

плексном и адресном рассмотрении возникающих на корпоративном, местном и региональном 

уровне проблем с целью их индивидуального решения как с применением стандартных анти-

кризисных мер, так возможно и нестандартных. Движение экономической политики в целом 
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и денежно-кредитной в частности должно идти в сторону общей макроэкономической стаби-

лизации и при этом необходим постоянный, глубокий и внимательный контроль возникающих 

проблем у предприятий и населения. 
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Республика Беларусь является перспективной страной для вложения инвестиций. В 

настоящее время наша страна создаёт благоприятные условия для ведения бизнеса. Следует 

отметить, что для республики является важным привлечение прямых инвестиций, т.к. они спо-

собствует повышению конкурентоспособности белорусской экономики. 

В совместном исследовании Doing business-2014, которое подготовил Всемирный банк 

и Международная финансовая корпорация (IFC), Беларусь заняла 63-е место в рейтинге 189 

стран по общему индексу легкости ведения бизнеса, однако уже в рейтингах Doingbusiness-

2015 этот показатель достиг 57. Согласно результатам исследования «Ведение бизнеса-2015» 

Беларусь выглядит более привлекательно на фоне стран-партнеров по Таможенному союзу и 

ЕЭП: в указанном исследовании Россия занимает 62-е место, Казахстан – 77-е место.  Дина-

мика по конкретным показателям приведена в следующей таблице 1. 

Наибольший прогресс отмечен в категории «Налогообложение» (+ 47 пунктов) этого 

получилось достичь за счет значительного сокращения количества часов, затрачиваемых на 

уплату налогов (с 319 до 183 часов), а также за счет сокращения общего количества платежей 

в год (с 10 до 7). Также улучшены значения по показателям «Получение разрешения на стро-

ительство» (+ 3 позиции), а также «Международная торговля» (+ 1 позиция). 

Также в отчете «Ведение бизнеса – 2015» сказано, что Республика Беларусь провела 

положительную реформу в сфере налогообложения. Упрощен процесс налогообложения для 

компаний за счет внедрения электронной системы деклараций и уплаты обязательных взносов 

по страхованию от несчастных случаев на рабочем месте, а также за счет упрощения требова-

ний к правилам подачи деклараций по налогу на прибыль предприятий и налогу на добавлен-

ную стоимость. 

Что касается зарубежных предпринимателей, то у них собственное видение положи-

тельных аспектов и недостатков Беларуси как места для вложения капитала. Одни оценивают 

страну по статьям в прессе и статистическим данным, а другие уже имеют опыт реальной ра-

боты. 

При этом инвесторы с Востока и Запада демонстрируют разные подходы. Восточным 

(российским и азиатским) бизнесменам политика безразлична, т.к. их в основном интересуют 
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